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ANCHE LA SIM GUIDATA DA FABBRIOFFREAITRADER LA LEVA SULLE OPERAZIONILONG OVERNIGHT

Directa moltiplica i soldi sul conto

A rendere possibile il servizio, prima appannaggio solo delle banche, é laccordo siglato con un istituto di
credito internazionale che, dietro il conferimento di titoli in garanzia, eroga il prestito al tasso del 9% annuo

DI GIUSEPPE D1 VITTORIO

itaMarginazione di lunga
durata anche per Directa.
Dal mese di ottobre infatti
anche la sim piemontese
(la primae stata Twice) presta de-
naro ai clienti per consentire loro
di cavalcare un’ondata rialzista
per pit sedute. Un tipo di opera-
tivita che broker e sim in passato
potevano gia fare, ma mettendo a
disposizione solo soldi propri e
con un limite massimo pari a un
multiplo del capitale. Un ostaco-
1o non da poco e che nasceva dal
principio della separazione fra il
patrimonio dei singoli clienti e
quello della sim, che si traduceva
nell’impossibilita di finanziare
I operativita dei trader. In pratica
non era possibile trasferire soldi
da un conto in attivo (quello del-
la sim) verso uno in deficit (quel-
lo del trader) anche dietro paga-
mento di un tasso di interesse. So-
lo le banche potevano ignorare
questo vincolo in quanto appunto
istituti di credito, e infatti Fineco
e Iwbank gia da tempo offrono la
marginazione overnight.
Ma ora anche Directa, dunque
una sim, attraverso una triangola-

zione finanziaria € riuscita a ga- °

rantire il servizio ai clienti. H tra-
der chiaramente non avverte i va-
ri passaggi, e deve solamente, pri-
ma dell’asta di chiusura, manife-
stare la volontd di mantenere la
marginazione per pit sedute.
Ma come ha fatto Directa a intro-
durre la marginazione long? Un
esempio chiarirameglio i flussifi-
nanziari. Se un cliente compra 5
milatitoh Finmeccanica al prezzo
di 20 euro dovra sborsare 10 mila
euro. Supponendo che I’operazio-
ne duri cinque sedute ¢ che il tra-
der possieda solo 2 mila euro sul

conto, a fine giomnata gl servi- |

ranno altri 8 nifa euro per man-
tenere la posizione rialzista. A
questo punto interviene Directa
che si rivolge a un intermediario
specializzato. Il broker domanda
denaro e a garanzia trasferisce i ti-
toli del cliente. Il contante
verra poi trasferito sul

conto del cliente e

utilizzato per ono-

rare I'acquisto dei

titoli sul mercato. It

trader procedera
successivamente alla vendita dei
titoli che torneranno in quel mo-
mento in SUO possesso.
«Avevamo da tempo pensato a
una struttura di questo tipo per ga-
rantire il servizio», ha commen-
tato I’amministratore delegato
Mario Fabbri, «ma non riusciva-
mo a trovare un banca conve-
niente attiva su finanziamenti ga-
rantiti da titoli». In realta i sog-
getti ci sono, ma sono disposti a
finanziare il controvalore dei tito-
11 sul mercato, i pilt generosi arri-

_ vano solo al 40%: il
timore ¢ che i ti-

toli perdano va-

lore sul mer-

cato riducen-

do cosi la ga-
; ranzia offerta
dal pegno.
1l partner scelto
da Directa per
PPoperazione ¢
_ un isti-
tuto internazionale abituato a la-
vorare con gli hedge fund. I fon-
di speculativi, infatti, si muovo-
no con la stessa logica dei trader
privati, sfruttando appieno I’ope-
rativita in leva.
Tassi passivi al 9%. I clienti Di-
recta potranno utilizzare la leva
sulle operazioni rialziste su un
centinaio di titoli, in particolare i

. pitt liquidi e pit importanti per ca-

pitalizzazione tra quelli quotati a

' Piazza Affari. «Per semplicita ab-

biamo deciso di utilizzare la lista
dei titoli gia disponibile per lo
short overnight e 1a stessa possibi-
lita di leva», ha spiegato Fabbri. In
soldonti, i clienti potranno operare
con una liquidita pari a cinque vol-
te il capitale presente sul conto.
L’operazione non ha costi di
istruttoria, ma sul denaro preso a
prestito si devono pagare degli
interessi passivi. Attualmente il
tasso passivo ¢ del 9% annuo, lo
0,024% al giorno. Su un’opera-
zione con un controvalore di 10
mila euro che dura tre giorni il
costo dell’indebitamento ¢ dun-
que di 5,74 euro. L’ operativita
sara impedita nei giorni prece-
denti lo stacco dei dividendi, con
chiusura d’ufficio delle posizio-
ni ancora aperte.

Teoricamente il trade pud dura-
re anche mesi fino allo stacco
successivo del dividendo. «A
quel punto pero», spiega I’ad di
Directa, «& piti conveniente uti-
lizzare strumenti alternativi co-
me lo stock future». La margi-
nazione long & ideale quindi su
operazioni da swing trader con
durata massima di quattro, cin-
que settimane.

Quando la garanzia scende. La
banca partner di Directanon & di-
sposta a scendere perd sotto il
120% di garanzia del montante
preso a prestito. 11 controvalore
dei titoli sul mercato non deve

-quindi scendere. Se 1 prezzi pun-

tano verso il basso il cliente de-
ve aggiornare il margine portan-
do a garanzia altri titoli, anche
diversi da quelli oggetto deli’o-
perazione. In seconda battuta, in
assenza di titoli in portafoglio da
darein garanzia, I investitore de-
ve vendere un po’ di titoli, liqui-
dando parte della posizione. (ri-
produzione riservata)
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