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ading online vola ol

elacrisi

Etf e derivati non fanno pit paura

Nel primo trimestre di quest’anno, secondo i dati forniti di Borsa Italiana, gli scambi effettuati dai broker italiani sono

cresciuti del 13,4 per cento rispetto alla media mensile del 2010, arrivando a toccare quota 9,2 milioni di contratti

LUIGIDELL’OLIO

Milano
ttrading online italiano siavvia
asuperare i livelli pre-crisi. Se-
condo i dati raccolti da Borsa

Italiana, infatti, nel primo trime-
stre di quest’anno gli scambi ef-
fettuatidaibrokeronlinedellaPe-
nisola sono cresciutidel 13,4%ri-
spetto alla media mensile del
2010, arrivando a toccare quota
9,2 milioni di contratti. Un dato
considerevole, chehainteressato
in primo luogo I'azionario Italia,
senza risparmiare gli Etfe il com-
parto dei derivati, nonostante gli
allarmilanciati nelle ultime setti-
mane dalle autorita internazio-
nali di controllo sulla crescente
opacita di questi strumenti.

11 progresso
haragionistrut-
turali e con-
giunturali: da
unapartelacre-
scente familia-
rita degli inve-
stitori con il
mondo Inter-
net, dall’altra il
buon anda-
mentodeilistini
azionari che ha
riportato un po’
- di fiducia sul
mercato.
Aprendole por-
te, se il trend
trovera confer-
maneiprossimi
mesi, a scambi
superiori ai li-
velli pre-crisi:

products concentrati sul-
diFineco Pequity Italia,
che nel periodo

gennaio-marzo
ha contato per i154,4% sui volumi
totali {con oltre 5 milioni di con-
tratti conclusi), in crescita dioltre
20 punti percentuali sullo stesso
periodo del 2010», spiega Gabrie-
le Villa, responsabile Investitori
Privati peri mercatiazionariede-
rivatidel London Stock Exchange
Group. Sull’equity domestico
Borsaltalianahaassorbitolaqua-
si totalita degli scambi realizzati
tramite broker online, a differen-
zadialtrilistini europei, che negli
ultimi tempi hanno visto calare
progressivamente la loro inci-
denza, a vantaggio delle piat-
taforme alternative come Tur-
quoise, Chi-XeBatscheinvecein-
cidono per circa la meta sugli
scambi riguardanti i derivati. E
proprio i derivati Italia si colloca-
no al secondo posto per volumi
con il 16,6% del totale, mentre i
derivati esteri incidono per il
13,7%.Dunquesiregisiraunapo-
larizzazione dei comportamenti
dei trader: «E una situazione tipi-
cadeimercatichestannoavvian-
do la ripresa: da una parte i pilt
prudenti puntano sui titoli che
conosconomeglio; dall’altrai pitt
esperti cercano di sfruttare al
massimo la volatilita dei merca-
ti», aggiunge Villa.

In crescita risulta anche il seg-
mentoEtfPlus, chegiaarrivavada
una lunga corsa, peraltro contro-
corrente rispetto al mercato nel
suocomplesso,avendofattoregi-
strare nel 2009 volumi di trading
online in crescita del 76% e nel
2010 un progresso del 20,8%. Ep-

negli ultimi mesi da analisti e au-
toritadicontrollodeimercati,che
hanno messo in luce i rischi del-
I'ultima generazione di Etf, che
non si limitano pitt a comprare
conlostessopesoititolichecom-
pongono il paniere dell'indice di
riferimento, maperseguonoque-
sto risultato utilizzando contratti
derivati (gli swap).

Eil cambio dirottanon & sem-
pre evidente per i piccoli investi-
tori. Un pericolo che secondo
Marco Briata, responsabile Tra-
ding e Banking products di Fine-
€0, pud essere limitato solo attra-
verso una maggiore informazio-
ne: «Dal canto nostro abbiamo
deciso di affidarci a canali di co-
municazione indipendenticome
Morningstare NoRisk, affiancan-
do a ogni prodotto una scheda
con le principali caratteristiche, i
rischi connessi all'investimento,
un grafico comparativo con altri
strumenti e l'indicazione se si
tratta o meno di un prodotto ar-
monizzato—spiega—E'interes-
se primario di chi opera seria-
mente sui mercati che si crei un
rapportodifiduciareciprocaper-
chénonsiripetanoiproblemidel
passato».Dellostessoavviso&Ro-
berta Fumagalli, responsabile
Marketing e Sviluppo prodotti di
IwBank, che propriodirecentéha
rafforzatol operativitasullecom-
modity: «Si tratta di un segmento
che registra una domanda cre-
scente, per cui come operatori
dobbiamo tenerne conto. Regi-
striamo anche un forte interesse
per opzioni e futures. Nella co-
municazione con la clientela
spieghiamo la complessita di

pa, il progresso sui dodici mesi
precedenti & di circa il 29%, quin-
di pit1 del dop-
pio rispetto al L'equity Haia

progresso me-
diodelmercato. ~ ragennaio
Interminiasso-  ,© mar_t:t
luti, tuttavia, i def;(mce‘:lto
contrattisisono

sul 2010

fermati poco
sopra quota
138mila, rappresentando quindi
I'1,5% del totale. Peggio ha fatto
'equity Stati Uniti, che comp!les-
sivamente ha registrato 307mila
contratti nel primo trimestre, pa-
ri al 3,3% del totale, ma nel con-
fronto sui dodici mesi precedenti
segna un calo del 3%. Lo studio
nonprende, invece,inconsidera-
zione il segmento delle valute.
«Sul Forex registriamo numeri
crescenti sia per quanto riguarda
itnumerodiclienticheloutilizza-
no, sia peril taglio medio dei con-
tratti-—spiega Briata—Ingenere
su questo listino operano clienti
evoluti,chesonogiapassatiattra-
versol'equity».

Sulle valute punta anche [BJ¥
EXEE frescadilanciodel ContoFx
per negoziare i futures con sotto-
stanti i cambi valutari del Cme.
«Cerchiamodinonseguirelemo-
de, ma di offrire un servizio com-
pleto agli investitori — spiega
I'amministratore delegato Mario
Fabbri — Non vedo rischi parti-
colari per i nostri clienti, che me-
diamente hanno una cultura fi-
nanziaria elevate, In particolare,
il comparto delle valute & fre-
quentato per la stragrande mag-
gioranza da trader professionali
che operano proprio con un’otti-
ca di copertura. In ogni caso ab-

DalPalionelle  infatti, loscorso > . . questi strumenti e organizziamo ¢

foto, Mario anno il calo pureanche il primo trimestre di  jncontrisettimanaligratuitiinse- bla.mo_volut,o mantenere le ope-
Fabbri,amm. complessivosui quest’annohavistocrescelecon- de per scongiurare il rischio di 220N nell'ambito dei mercati
del. diBIE® dodici mesi & trattazionidel 13%, tanto che gli - scelte inconsapevoli. Quanto al- regolamentatiin mododarestare
e Marco stato del 4,1% e Etf ormai contano per il 5,7% sul - Poperativita, cilimitiamoailistini 4% Intermediario puro e non ri-
Briata, nel 2009 totale degli scambi attraverso i ufficiali,evitandoisistemiotcche Sultare controparte dei clienti,
responsabile  dell’1,7%. «In brokeronline. Questidatirisulta- sono pit difficili da monitorare, el_qmnagdq cosiallaradice possi-
trading primo luogo gli No per certi versi sorprendenti se Tornando alla ricerca, per bili conflitti di interesse».

e banking scambi si sono siconsiderano gliallarmilanciati quanto concerne I'equity Euro- ©RPRODUZIONE RISERVATA
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Borsa italiana, gli scambi in volume
Numero.contratti; 2011
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Piazza Affari, il trading in volumi
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