Settimanale || Data 06-05-2013
Pagina 1 8

Foglio 1

LAMISURAINTRODOTTA DAL
GOVERNO CON L'OBIETTIVO
DICOLPIRELA SPECULAZIONE
FINANZIARIA SISTA
TRASFORMANDO IN UN FLOP
PERLE CASSEDELLO STATO,
ACCOMPAGNATO DAUN
AUMENTO DEIRISCHIE DEI
COSTIPERIPICCOLI
RISPARMIATORI

Raffaele Jerusalmi, ad di Borsa LuigiDell’Olio

= Milano
La TObm Calo degliscambieaumen-

to del differenziale dena-

I aX ro/lettera. Il primo tagliando a

& due mesi dall’avvio della Tobin

fa S a]]re Taxsuggerisce che lamisurain-
trodotta dal Governo con l'o-

biettivo di colpirela speculazio-

10 Sprea_d ne finanziaria si sta trasforman-

do in un flop per le casse dello

denar O/ Stato, accompagnato da un au-

mento deirischi e dei costi peri
lettera piccolirisparmiatori.

Nelle intenzioni dell’esecuti-
vo,l'incasso atteso perl’annoin
corso & di un miliardo di euro,
chesipotrannoraggiungerecon
un incremento degli scambi a

due cifre rispetto al 2012 e il contributo prevalen-
te (70%) dei mercati over the counter. “Limitan-
doci a un’analisi su Borsa Italiana, non registria-
mo grandi scostamenti negli scambi rispetto allo
scorsoanno”, commentaMarcello Ferrara, anali-
sta di Consultique (societa di consulenza indi-
pendente), “ancheseperun’analisi pitiapprofon-
ditaoccorreunperiododiosservazionepiiilungo.

Alessandro Capuano, managingdirectordilgin
Italia, fariferimento ai dati osservati anche sui cir-
cuiti over the counter per segnalare “un crollo del-
le transazionirispettoaunanno fa, mentrele Bor-
se di Spagna e Germania mantengono le posizio-
ni”. Secondo uno studio condotto da Difécta, a
marzo gli scambi sono calati del 14% rispetto alla
media di gennaio e febbraio, mentre il controva-
lore ha subito una contrazione del 18,6%. Di pari
passo, I'imposta ha fatto crescere del 43% il costo
perognitransazione. Negativoancheilbilanciodi
Morgan Stanley, cheevidenziaun calo degliscam-
binell’ordine diun terzo.

Aldiladiquesto elemento, &l'incremento dello
spread denaro/lettera — stimato da Ig intorno al
10% - a preoccupare “perché espone gli investito-
ri a rischi e costi maggiori”. Capuano attribuisce
questo calo soprattutto al disimpegno delle ban-
cheamericane verso la piazza finanziaria milane-
se. “Il calo degli scambi & pil1 evidente nel primo
pomeriggio, quando per motivi di fuso orario ini- s |
ziano a operare suimercatibanche ed hedge fund
statunitensi”. Per Capuano, “la situazione e desti-
nata a peggiorare, considerato che il primo paga-
mento per I'imposta sulle azioni (0,12% per le
compravendite sui mercati regolamentati, 0,22%
perleoperazionisuimercatiOtc, ndr) avverrail 15
giugno”. A questo proposito & interessante larile-
vazione del principale mercato Otc, il Bats di Lon-
dra: “Gli scambi sui titoliitaliani sono in forte ca-
lo”,fannosaperedalondra, aggiungendochenel-
le ultime settimane il calo — pur con oscillazioni
sensibili tra le varie sedute - si & fatto pilt marcato
rispetto all’avvio della misura.
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