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iE PESANTI PERDITE
DELLE BANCHE IN BORSA

Gentile Davide, sono in grossa diffi-
colta per I'ennesimo ribasso delle ban-
che in Borsa. Speravo che ci fosse una
ripresa quest’anno ma la banche non
ne vogliono proprio sapere. Cosa fare?
LETTERA FIRMATA e-mail

Negli ultimi anni ho comprato tanti ti-
toli, alcuni sono andati bene ma sui
bancari non ho mai avuto il coraggio di
fare stop loss e ora sono in una situa-
zione critica. Vorrei sapere se valga la
pena mediare ancora sui prossimi au-
menti di capitale?

LETTERA FIRMATA e-mail

Sono incastrato sui titoli bancari con
perdite enormi. Cosa posso fare?
LETTERA FIRMATA e-mail

Queste sono solo alcune delle domande che
ricevo costantemente. E non potrebbe es-
sere altrimenti, visto che una recente pub-
blicazione (fonte internet Eduweb), ha
messo in evidenza le perdite da capogiro
sui titoli bancari da 10 anni a questa parte.
La virtuosa Intesa Sanpaolo ha infatti la-
sciato sul terreno “solo” circa il 60% mentre
Unicredit, Banco Popolare e Popolare Mi-
lano oltre il 90%, sino al record di Banca,
Monte Paschi che ha perso oltre il 99%. E
chiaramente una Caporetto e quando i ti-
toli scendono cosi vertiginosamente é nor-
male che si cada vittime dell'idea che prezzi
cosi bassi siano buoni affari, perché I'anco-
raggio verso valori assai pitt alti li fa consi-
derare tali. Insito pero con una domanda:
perché perseverare nell'errore pensando
ancora che siano ottime occasioni oggi? A
breve dovrebbero essere proposti al mer-
cato altri due aumenti di capitale per un
totale di 18 miliardi di euro ai quali potreb-
bero aggiungersene ulteriori se altre ban-
che dovessero avere ancora difficolta ad ac-
cantonare liquidita a fronte di perdite sui
crediti inesigibili (i famigerati NPL, Non
Performing Loan). Ma 18 miliardi sono
Pequivalente di una piccola manovrafi-
nanziaria e mi domando se il mercato sara
in grado di assorbirla e poi metabolizzarla
senza contraccolpi pesanti. Ma soprattutto
bisogna avere chiaro il concetto che questi
sforzi servono unicamente per rimettere i
conti a posto, senza certezze che in seguito
le cose miglioreranno. E questo € il grosso
punto interrogativo. Troppe volte in questi
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~ del sistema bancario poi rimaste miraggio.

anni, si sono paventate evoluzioni positive

Elo stesso sistema continua a rivolgersi al
mercato per tappare dei buchi

che poi sistematicamente ven-

gono riaperti. Ecco perché NON

credo che comprare azioni delle

banche sara un buon affare

sino a che il sistema stesso non

avra dato prova di stabilita

nella generazione di utili robu-

sti e sostenibili, contesto da cui

siamo ancora assai lontani. Per

chiudere, NON é possibile dare

consigli a chi perde cosi tanto,

mavoglio ricordare che du-

rante gli aumenti di capitale i

titoli di solito perdono ulterior-

mente e chi li ha subiti passiva-

mente negli ultimi anni ha

visto poi il suo portafoglio ancor pitl de-
pauperato. Infine, vorrei solo segnalare un
aspetto spesso trascurato: un titolo che
perde il 90% del suo valore, come quelli se-
gnalati sopra, per recuperare i prezzi ini-
ziali dovrebbe realizzare un +900%, perfor-
mance che credo sia storicamente riuscita
a ben pochi.

QUANDO IL TITOLO ARRIVA

A PREZZI DI RESISTENZA

Ho davvero avuto soddisfazione
dall’acquisto di azioni STM che stanno

andando bene. Mi sembra
pero che il titolo sia arrivato
su prezzi che sono da molti
indicati come resistenza. E
l’oGra divenderle?

E.G.
Mi é chiaro che il suo investi-
mento é fortemente condizio-
nato dallo studio dei grafici
(Panalisi tecnica), che identi-
ficaisuoi target di acquisto e
vendita in base ai livelli di sup-
porto eresistenza, che si evi-
denziano osservando la storia

passata dei titoli. Questo é esat-

tamente cio che si “vede” sul
grafico di STM, che da anni non riesce a su-
perare quota 10 euro (la resistenza) e anzi
inverte la sua tendenza ogni volta che si av-
vicina a questo valore. Proprio per questo
modo di ragionare, i graficisti hanno qual-
che timore, ora che il prezzo del titolo STM é
nuovamente prossimo a questa soglia. Se
superata, darebbe infatti forte impulso al
prezzo del titolo, ma potrebbe anche re-
spingerlo per 'ennesima volta. Ecco perché,
in base a queste convinzioni, forse conver-
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rebbe monetizzare una parte del buonin-
vestimento e mantenerne un'altra, con la

speranza che sia la volta buona.
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