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L’Ttalia al voto

L'IMPATTO SUI LISTINI

- —
r \ ‘ Gli andamenti
‘ Si rafforzal'oro, futures su Wall Street in leggero calo,
. | quelli su Piazza Affari indicano una flessione superiore al 4%

Calal'euro, oggi il voto delle Borse

Lamoneta unica scende da 1,066 a 1,052 sul dollaro - Timori per le vendite sui titoli bancari

Vito Lops

s ] mercati finanziari alla
chiusuradivenerdisieranogia
posizionati su una vittoria del
“No” alreferendumcostituzio-
nale,maconil “piano A”, ovve-
ro con un risicato margine di
vantaggio, trail 5126 el 539%. Per
questo motivo lo spread tra
BTp e Bund ¢ sceso a161 punti,
quasi 30 punti base in meno ri-
spettoal piccotoccatoneigior-
ni precedenti, quando invece
gli ultimi sondaggi a disposi-
zione - prima che ne scattasse
lostopalladivulgazione-dava-
noal fronte del “No” una quota
vicinaal 60%.AnchePiazza Af-
fari si & posizionata sul “piano
A” recuperando il 49 nell’ulti-
masettimana, conl'indice Ftse
Miboltreyymilapunti,.

Ma dalle prime indicazioni
arrivate ieri notte con le prime
proiezioni che davano il “No”
conunvantaggio pillampio, tra
1589 eil 60%-&probabile chei
mercati debbano prepararsi
ora a un “piano B”. Se questo

scenarlo aovesse essere con-
fermato i mercati potrebbero
andare a prezzare l'inevitabile
maggiore incertezza politica,
perlomeno nel breve periodo.
I primi movimenti in dire-
zione del “piano B” sisono visti
subito nettamente a partire
dalle 23 quando ha aperto il
mercato delle valute. L'euroha
reagito con un netto calo nei
confronti del dollaro con il
cambio che éscesodioltreuna
figurada1,066 a1,052. Anchela
sterlina si & rafforzata nei con-
fronti dell’euro da 0,84 2 0,83.
Altrisegnalidiavversionealri-
schiosisonovisticongliacqui-
stisull'oro (+0,7%) esuifutures
sull’apertura della Borsa tede-
sca, in calo di oltre un punto
percentuale. «Abbiamo subito
notato movimenti di avversio-
nealrischioconacquistianche
sullo yen, la valuta rifugio glo-
bale - spiega Vincenzo Longo,
strategist di Ig -. Nel caso il
“No” vincesse con proporzio-
ninette, con oltre il 56%, non &
da escludere un possibile ri-
basso anche di Piazza Affari,

come indicato dai primi futu-
res nella notte che indicavano
un ribasso del 4,1%. In questo
caso il listino rimangerebbe il
+4% dell'ultima settimanay.

Qualora la conta dei voti
confermasse questo scenario,
il“pianoB” deimercatidovreb-
be tenere anche conto dell'im-
portante appuntamento digio-
vedi quando si riunira il consi-
glio direttivo della Banca cen-
traleeuropea. «Inquestosenso
il summit della Bee arriva nel
momento giusto - spiega
Gianluca Beccaria, trader di
DirectaSim-.I mercativorran-
no avere delle rassicurazioni
immediate da parte di Draghi.
Quindi le sue parole saranno
analizzate con molta attenzio-
ne. In ogni caso fino a giovedi
suimercatic’édaaspettarsivo-
latilita, in un senso e nellaltro.
Ci potrebbero essere anche
delle giornatealrialzo, qualora
chi ha puntato “short” dovesse
chiudere le posizioni attraver-
solericoperture tecniche».

In caso di scenario avverso,

la speculazione potrebbe - co-
me del resto accaduto nelle ul-
time settimane - attaccaremol-
to pilt facilmente i titoli banca-
ri, certamente pil esposti dei
BTp che invece beneficiano
della protezione della Bee at-
traversoilpianodiquantitative
easing in corso. «Non sarebbe
da escludere, qualora gli exit-
polls fossero confermati, una
fiammata dello spread BTp-
Bund a 190-200 punti - sottoli-
neaLongo-.Madifficilmentesi
andra oltre perché i mercati si
guardano ben oltre dallo sfida-
re unabanca centralex.
Vale poianchelapenaricor-
dare cherecentementelavola-
tilita ci ha abituati a escursioni
massime. Il9 novembre -dopo
| lavitteriadi Trump-ifuture su

Wall Street proiettavano unri-
| basso del 5% mapoiafine gior-
| natalaBorsa Usaha chiuso ad-
dirittura in rialzo. Mentre il
giorno dopo la Brexit, Piazza
| Affarihapersoil12%.
| Wl @vitolops
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Valute e listini
IL CALO DELL’EURO LE BORSE
Cambio con il dollaro Variazioni % da inizio anno e da inizio settimana
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