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' «Remain» balza in testa nei sondaggi: mercati euforici, corsa al «pound» e ai titoli bancari e finanziari

Sorpasso Ue su Brexit:
volano Borse e sterlina

Londra +3%, Piazza Affari +2,5% - Spread BTp in calo

i NuovorallyperleBorse,che
scommettono su una rimonta
del «Remain» al referendum
sulla Brexit: Londra +3,04%, Mi-
lano (che sconta lo stacco delle
cedole) +2,54%. Trale valute la
sterlina riprende quota, guada-
gnando oltre il 29 sul dollaro,
Ieuro risale sopra 1,13 dollari. Si
placano le tensioni sui titoli di
Stato dei Paesi periferici, lo
spread BTp-Bund chiude a131.
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L'oro torna sotto quota 1.300 dollari e il rendimento
del Bund tedesco sale allo 0,06%: lo spread crolla a 131 punti

Effetto «Bremainy, corrono le Borse

Mercati euforici per il balzo dei «Pro-Ue»: Piazza Affari +2,54%, banche in rimonta

Vito Lops

g Lo scenario Brexit continua a
perderecolpieimercatifinanziari
gongolano. Lo si & visto chiara-
menteieriquandogliindici finan-
ziari che misurano lipotesi di
uscitadellaGranBretagnadall’'Ue
a seguito del referendum in pro-
gramma giovedi 23 giugno hanno
evidenziato un netto crollo delle
probabilita, confinate intorno al
30% (quando giovedi prima del-
l'omicidio della deputata laburi-
staJoe Cox erano al 45%).

Di conseguenza i fondi hedge
hanno chiuso molte posizioni ri-
bassiste che avevano aperto nei
giorniscorsisulle classidiinvesti-
mento pilt rischiose e questo ha
spinto aunrialzo corale delle Bor-
se,dellasterlinaedimaterieprime

speculative come il petrolio.

La divisa britannica si & raffor-
zata dell’1,5% nei confronti del-
Feuroedel 29 suldollarometten-
do a segno la variazione intraday
piticonsistente dal 2008, dai tem-
pi del fallimento di Lehman
Brothers e della crisi dei derivati
subprime. I listini europei hanno
chiuso con rialzi superiori al 3%
(che seguono il corposo balzo di
venerdi). Il Ftse Mib di Piazza Af-
fari ha terminato a +2,54% ma bi-
sogna tener conto dell’effetto ce-
dole (hanno pagato il dividendo
societd come Enel, Poste Italiane,
A2za) che ha pesato per lo 0,7%.
Forti acquisti anche sul petrolio
conil Brentlondinese tornato so-
praiso dollari al barile grazie a
uno scatto vicino ai tre punti per-

centuali, al pari della qualita Wti
statunitense. Tra le materie pri-
me & stato invece venduto I'oro,
tornato sotto i 1.300 dollari 'on-
cia.Penalizzatoancheunaltrobe-
nerifugio, il Bund tedesco. Il ren-
dimento del decennale - che la
scorsa settimana si era spinto a
quota -0,03% - € risalito a 0,06%.
Lo storno sul titolo tedesco ha fa-
vorito un ridimensionamento
dello spread con il BTp italiano,
scesoaizlpuntirispettoailgzdel-
la vigilia e ai 150 del momento di
maggiore avversione al rischio
della scorsa settimana. Il rendi-
mento del decennale italiano ¢
sceso all'1,37%, a testimonianza
che sul mercato & tornato 'appe-
tito al rischio e, soprattutto, il de-
siderio di puntare sul “Bremain”.

A questo si aprono due scenari
per le prossime sedute. Se questo
vigoroso rimbalzo - che difatti &
partito giovedi pomeriggio ed &
coinciso con il cambio di senti-
ment degli operatoridopoFeven-
toshockdell’'omicidiodelladepu-
tata Cox anti-Brexit - proseguira
anche nelle prossime sedute che
precedono il referendum (oggi,
domani e giovedi se si considera
cheirisultati saranno comunicati
nella prima mattina di venerdi) i
mercati azionari potrebbero arri-
varemolto carichi primadelrisul-
tato conlipotesi diassistere adel-
le prese di beneficio venerdi, nel
casoleurneconfermasserolosce-
nario Bremain. Se invece tornera
un po’ di volatilita prima del voto,
non & da escludere un ulteriore
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forte rimbalzo venerdi, sempre
ipotizzando che vinca il “Bre-
main” (ipotesinon del tutto scon-
tataconsideratocheilfrontedegli
indecisi resta elevato e per molti
versiimperscrutabile).Inognica-
so,cheimercatigiochinodeltutto
d’anticipo o lascino spazio per
nuoviapprezzamenti dopoil voto
gli operatori sono unanimi nel
condividere che sia la sterlina
quanto le Borse europee potreb-
bero continuareabeneficiare. Ma
per chi punta a investire in ottica

Lafotografia

“Bremain”eadottenereunguada-
gnolampolepossibilitadiscottar-
sinonmancano. Secondo Gianlu-
ca Beccaria, analista di Directa
Sim «l'azionario si sta avvicinan-
do ai livelli di due settimane fa e
quindi entrare adesso sull'equity
in un'ottica speculativa orientata
alfallimentodellaBrexitpotrebbe
esseremeno vantaggioso. C'eilri-
schio diritrovarsiun mercato che
prenda beneficio venerdi, dopo il
referendum, come vuole il detto
“buy onrumorsandsellonnews”.

Per chi volesse ora puntare sul
“Remain” preferisco la sterlina,
che pud avere ancoraspazio. Non
mistupireiseil cambio etro/ster-
lina arrivasse dagli attuali 0,77 eu-
roaquotao,7zintempibrevi».Ov-
viamentenelcasovincail Brexitla
scommessa sarebbe persa, cosi
come una buona fetta dei soldi in-
vestiti. Quindimoltaattenzione.E
sempre bene distinguere .tra
scormmessa e investimento.
Intanto oggi ¢’é attesa per il di-
scorso che il governatore della
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Fed Janet Yellen terra dinanzi al
senato statunitense. E probabile
che non si sbilancera molto, in at-
tesachelapartita Brexit venga ar-
chiviata e dell’esito delle elezioni
in Spagna di domenica(conilmo-
vimento anti-austerity Podemos
ben posizionato). In questo mo-
mentoimercatisiaspettanoconil
56% della probabilita un solo rial-
z0 deitassinegli Usa, a dicembre.
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